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СДЕЛАЙТЕ КРАСИВУЮ 

ОБЛОЖКУ!

ПЕТРОЧЕНКО ЕЛЕНА БОРИСОВНА

УПРАВЛЯЮЩИЙ ОТДЕЛЕНИЕМ ПО ТОМСКОЙ ОБЛАСТИ

СИБИРСКОГО ГЛАВНОГО УПРАВЛЕНИЯ 

ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ



От чего зависит рост экономики?
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прежде всего от количества ресурсов и 

производительности / эффективности их использования 

+

КАПИТАЛ

+

ТЕХНОЛОГИИ

Потенциальный рост экономики – это темп роста экономики при полном использовании всех 

ресурсов и мощностей

ТРУД



3Денежно-кредитная политика Банка России

Инфляция - это универсальный индикатор, который позволяет 

достаточно точно диагностировать, в каком состоянии 

находится экономика

Здесь появляется высокая и 

непредсказуемая инфляция

А здесь возникают риски 

остановки экономики



Итак, наш идеал – золотая середина 
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- количественная цель 

по инфляции4%вблизи



Что дает людям стабильная, низкая инфляция?
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Обеспечивается устойчивость покупательной способности 

рубля, сбережения защищены от обесценения 

Ценовая стабильность – важное условие поддержания 

социальной стабильности 

Появляется предсказуемость в динамике цен – проще 

осуществлять финансовое и инвестиционное 

планирование



А бизнесу? 
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Устойчиво низкая инфляция способствует повышению 

доступности финансирования для компаний

Долгосрочное бизнес-планирование

Повышение устойчивости экономики к изменению 

внешних условий



ЦБ изменяет 
ключевую 

ставку

однодневные 
межбанковские 

ставки

долгосрочные

межбанковские 
ставки

ставки по 
облигациям, 

межбанковским 
кредитам и 
депозитам

ставки 
по банковским 

кредитам 
и депозитам

Как работает ключевая ставка?
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Подстройка 
ВСЕХ % ставок 

в экономике

привлекательность 

кредитования

привлекательность 

депозитов
Спрос

Спрос

привлекательность 

рублевых активов

Рубль 

укрепляется

Рубль 

ослабевает

Снижаются 

цены

Растут цены

привлекательность 

рублевых активов
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Источник: Росстат, Банк России

Ключевая ставка, 
% годовых

25 апреля 2025 года Банк России принял решение сохранить ключевую ставку

10,23%
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Россия
Инфляция, % 
год к году

21,00%

Цель по 
инфляции –
вблизи 4%
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Следующее заседание Совета директоров Банка России по ключевой ставке – 6 июня 2025 года

КРЕДИТ

КОМПАНИЯМ + 8 - 13%         + 7 - 12%        + 8 - 13%

2025                 2026                 2027

+ 1,0 - 2,0%   + 0,5 – 1,5%   + 1,5 - 2,5%
РОСТ ВВП

2025           2026                2027

Прогноз Банка России от 25.04.2025

ГОДОВАЯ 

ИНФЛЯЦИЯ 7,0 - 8,0% 4% 4%

2025      2026         2027

19,5 - 21,5%

годовых  

2025                 2026                 2027СРЕДНЯЯ 

КЛЮЧЕВАЯ 

СТАВКА
7,5 - 8,5% 

годовых 

13,0 - 14,0% 

годовых 



Баланс рисков для прогноза инфляции по-прежнему смещен в 
сторону проинфляционных
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Проинфляционные риски Дезинфляционные риски

Более быстрое замедление 

кредитования и внутреннего спроса

Высокие и незаякоренные

инфляционные ожидания сильный

рост спроса

Большее охлаждение мировой 

экономики      падение экспорта      

ослабление рубля

Сохранение дефицита кадров при 

сильном росте спроса      сохранение 

перегрева экономики

Улучшение внешних условий 

укрепление рубля, замедление роста 

издержек компаний



Сигнал на будущее
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Банк России будет поддерживать такую жесткость денежно-

кредитных условий, которая необходима для возвращения инфляции 

к цели в 2026 году. 

Это означает продолжительный период проведения жесткой 

денежно-кредитной политики.

Дальнейшие решения по ключевой ставке будут приниматься в 

зависимости от скорости и устойчивости снижения инфляции и 

инфляционных ожиданий

Следующее заседание Совета директоров Банка России по ключевой ставке – 6
июня 2025 года
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У Вас остались вопросы?


